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Grundvollur fjarfestingarstefnu

Yfirlit yfir Lifsvalsleidir
Lifsval bydur sjéofélogum sinum ad davaxta séreignarsparnad sinn i dreifdum
eignasofnum ad teknu tilliti til peirrar dhaettu sem sjoédfélagar kjosa.

Lifsval 1
Avéxtun eignasafns er eingdngu i verdtryggdum innlanum.

Lifsval 2
Lifsval 2 &vaxtar i verébréfum med rikisabyrgd og innldanum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 3
Lifsval 3 d&vaxtar i verdbréfum med rikisdbyrgd og innldnum. Einnig fjarfest i
innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum.

Lifsval 4
Lifsval 4 avaxtar i verdbréfum og hlutabréfum. Einnig er avaxtad i innlanum ef
adstaedur gefa tilefni til.

Lifsvalsleidin
Sjéofélagi getur valid Lifsvalsleidina sem fjarfestingarleid og pa feerist sparnadur 3
milli Lifsvalsleida eftir lifaldri rétthafa.

Valkvaedaleidin
Sjéofélagi getur valid Valkvaedu leidina sem fjarfestingarleid og pa getur rétthafi skipt

sparnadi sinum a milli Lifsvalsleida 1-4.

Nafn- og raunavoxtun fjarfestingarleida Lifsvals

Avoxtun 2023 Medalavoxtun sl. 10 ar
Fjarfestingarleidir Nafnavoxtun |Raunavoxtun |Nafnavoxtun |Raundvoéxtun
Lifsval 1 8,6% 0,6% 5,3% 1,4%
Lifsval 2 5,2% -2,6% 5,0% 1,1%
Lifsval 3 6,2% -1,7% 5,8% 1,9%
Lifsval 4 6,1% -1,8% 5,9% 2,0%

Reglur um fjdrfestingarstefnuna

Um fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals gilda 16g um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda, nr. 129/1997 med sidari breytingum og
reglugerdar nr. 916/2009, um fjarfestingarstefnu og Uttekt a avoxtun lifeyrissjéda og
vorsluadila séreignarsparnadar med sidari breytingum.
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Sjodfélagar.

[ bessari fjarfestingarstefnu eru tiltekin pau mérk og vidmid sem gilda um styringu
eignasafna Lifsvals i pagu hagsmuna sjédfélaga.

Sjéofélagar geta fylgst med réttindum sinum med rafreenum hezetti 4 sjodfélagavef
Lifsvals asamt markadshorfum og 6drum upplysingum. beir sem hafa ekki pegar
afpakkad pappir fa tvisvar @ ari send yfirlit heim med yfirliti réttinda dsamt
markadshorfum.

Fjarfestingadkvardanir

Vid eignastyringu eru fjarfestingarkostir metnir med tilliti til ardsemi og ahaettu.
Akvardanir um fjarfestingar eru teknar med tilliti til efnahagshorfa, adstedna a
morkudum asamt gaedum lausafjarstodu og ardsemi eignasafns hverrar leidar fyrir
sig. Sjédfélagar geta flutt inneign sina til annarra vorsluadila lifeyrissparnadar en
ahaetta af pvi er engin umfram markadsahaettu undirliggjandi eigna.

Sidferdileg viomid

Meginhlutverk Lifsvals lifeyrissjods er ad avaxta eignir sjodfélaga samkvaemt hans vali
a hagkveeman hatt.

Lifsval gerir krofu um ad pau fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i fari eftir peim l6gum
og reglum sem gilda um starfsemi peirra.

Vorsluadili leidarinnar skal syna adgat, kostgeefni og skilvirkni i storfum sinum og
leitast vid a0 tryggja bestu nidurstodu fyrir sjoofélaga.

Nokkur af helstu sidferdislegu viomidum sem vorsluadili hefur sett sér kveda & um
sjalfstaedi i dkvordunartoku sem leidir til pess ad sjodfélagi skal alltaf vera i fyrsta
seeti. Jafnframt er 16gd ahersla a ad starfsfolk vorsluadila skuli vera medvitad um
aheettu i fjarfestingum en pad felur ekki endilega i sér dhaettufaelni heldur ad skilja pa
ahaettupeetti sem fjarfesting getur haft i for med sér. Starfsfolk eignastyringar
vorsluadila mun ekki fjarfesta i fjarfestingarkostum sem pad skilur ekki og par med
getur ekki metid dhaettuna.

Efnahagshorfur og adstaedur ¢ mérkudum

Hér er tekid mid af stodunni i ndvember 2024.

Vaxtalaekkunarferli loksins hafid

Peningastefnunefnd Sedlabanka [slands fylgdi eftir jakveedum verdbdlgutdlum i dgust
og september 2024 med pvi ad stiga fyrsta skrefid til vaxtaleekkunar a@ fundi sinum i
oktdber med 0,25 prdsentustiga laekkun styrivaxta. Nefndin fylgdi svo eftir med 0,50
prdsentustiga laekkun styrivaxta 8 fundi sinum 20. névember.

Verdbdlga hefur hjadnad langt umfram veaentingar undanfarna manudi svo
peningastefnunefnd akvad ad stiga skrefid strax eftir nokkud hvassan tén a
agustfundi sinum. Uppfaerd peningamal Sedlabankans voru svo birt nd i névember
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bar sem verdbdlguhorfur voru teknar nidur, enda hafa verdbdlguveentingar og
verdbdlgualag 4 skuldabréfamarkadi laekkad toluvert.

Vid teljum ad nalgun nefndarinnar sé i megindrattum dbreytt; han virdist enn telja
raunadhald peningastefnunnar naegjanlegt og pvi zetti fatt ad vera pvi til fyrirstodu
ad laekka nafnvexti enn frekar til ad vidhalda ndverandi adhaldi eftir pvi sem hjédnun
verdbolgu leyfir, ekki sist & medan adrir hagvisar benda afram til ad dragi Ur spennu i
hagkerfinu.

Sannfaerandi hjédnun verdbdlgu haldid dfram & seinni helmingi drs

Sannfaerandi hjodnun verdbdlgu hefur haldid afram 4 undanférnum manudum, en
meaeld verdbdlga hefur laekkad um 1,2 prdsentustig sidan i juli sidastlidnum og maelist
verdbdlga nd midad vid ndévember 2024 5,1%. bétt rekja megi um pridjung
hjodnunarinnar til einskiptisahrifa vegna nidurfellingar skolagjalda i haskdla og
gjaldfrjalsra skélamaltida hefur engu ad sidur meelst agaet undirliggjandi hjodnun
verdbdlgu. Laekkun maldu verdbdlgunnar er @ breidum grunni og flestir undirlidir
hafa lagt nokkud til hjodnunarinnar, verdbdlga @ maelikvarda kjarnavisitalna hefur
minnkad, dregid hefur ur tidni mikilla verdbreytinga stakra voruflokka og afram hefur
haegt @ haekkun innlendra markadsverda an flugfargjalda (sem vid teljum ad gefi
agaett merki um innlendan verdbdlguprysting i rauntima).

Horfur é dframhaldandi hj68nun verdbdlgu

Vid eigum von a pvi ad verdbdlga hjadni afram fram a naesta ar. Hjédnunin geeti
ordid nokkud haegfara fram i jandar, en par munar mest um grunnahrif
husnadislidarins, sem geetu laekkad verdbdlgu um 0,3 présentustig i ndvember. Fra
og med febraar byrja pungar verdbdlgumalingar ad detta Ut dr 12 manada takti
verdbdlgunnar og vid geetum pa séd verdbdlgu ganga ort nidur a fyrri hluta naesta
ars, jafnvel undir 4%.

Afram linast hagvisar — en engin viévérunarljés

Ahrif hdrra raunvaxta halda a&fram ad koma fram og visbendingum fjdlgar um ad
dragi ur efnahagsumsvifum. bétt vinnumarkadur hafi synt ageetan vidnamsprott
hefur afram dregid ar fjolgun starfa, skrad atvinnuleysi pokast upp og kdnnun medal
400 steerstu fyrirtaekja landsins bendir til pess ad skortur a starfsfolki hafi minnkad og
dregid hafi Ur radningaraformum.

pa hafa vidskiptabankarnir nyverid haekkad verdtryggda utlanavexti sina, en liklega er
um ad raeda vidbragd vid hvort tveggja haekkun & voxtum verdtryggdrar
fjarmognunar bankanna og siaukins verdtryggingarmisvaegis @ efnahagsreikningum
beirra. Visbendingar eru um ad pessi haekkun verdtryggdra vaxta sé ad leggjast a
sveif med peningastefnunni til ad sla & eftirspurn. Pess saust t.d. merki &
fasteignamarkadi i september, par sem visitala ibudaverds laekkadi i fyrsta sinn &
arinu um 0,3% a milli manada eftir miklar haakkanir manudina a undan.

Heilt yfir bdumst vid po enn vid ad hagkerfid ndi mjukri lendingu, p.e. ad pad takist
ad beina verdbdlgu i att ad markmidi an pess ad pad hljdtist af meirihattar
framleidslutap eda annar pjédhagslegur skadi 4 bord vid mikla aukningu
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atvinnuleysis. Efnahagsreikningar baedi heimila og fyrirtaekja eru sdgulega sterkir og
vanskil hafa haldist i polanlegum gildum, sem endurspeglar vidnamsprott til ad eiga
vid timabundinn haegagang i raunhagkerfinu. Vid bindum vonir vid ad hagvoxtur taki
vi0 sér a naestu fjérdungum samhlida laekkun styrivaxta.

Innlend hlutabréf

G6dur gangur hefur verid 4@ hlutabréfamarkadnum hér heima ad undanférnu.
September var sterkur par sem heildarvisitala hlutabréfa (OMXIGI) haekkadi um 4,0%
og aframhald var i oktdber pegar visitalan haekkadi um 7,8%. Onnur eins
manadarhaekkun hefur ekki sést sidan i upphafi ars. Ofan @ pad byrjar névember vel
og pad sem af er ari hefur hlutabréfavisitalan haekkad um teep 11%.

Astaedur fyrir haekkunum sidustu tvo manudi eru margpaettar. Haest ber ad nefna ad
vaentingar um vaxtalaekkanir jukust med gédum verdbdlgutdolum og i kjolfarid fylgdi
0,25 présentustiga vaxtaleekkun i byrjun oktdber. Toluverdar vaentingar eru um ad
steerri skref verdi stigin @ naesta fundi peningastefnunefndar sidar i manudinum.
Fréttir fra fyrirtekjum & timabilinu voru flestar jakveedar. Sem deemi kom gott
arshlutauppgjor fra JBT sem hafdi jdkveed ahrif a8 hlutabréfaverd Marel, en Marel
hefur audvitad haa vigt i hlutabréfavisitélunni. Uppgjér bankanna voru einnig betri
en markadurinn gerdi rad fyrir. Til ad mynda skiladi Arion banki yfir 16% ardsemi
eiginfjar @ pridja arsfjordungi 2024 sem er haesta ardsemi i rdm tvo ar. bPa bitu
stjérnarslit og bodadar kosningar litid i hlutabréfamarkadinn, nema kannski i nokkra
daga, og politisk évissa hefur a.m.k. ekki sjaanleg ahrif & préun hlutabréfaverds um
bessar mundir.

Erlendir markadir téku agaetlega vid kjori Trumps sem forseta Bandarikjanna og hér
heima eru bundnar vonir vid gdéda vaxtaleekkun & vaxtaakvordunardeginum 20.
november. Uppgjor fyrir pridja arsfjérdung sem hafa verid birt i lok oktéber og byrjun
november hafa heilt yfir verid géd og gefur gdd fyrirheit fyrir pau sem eftir eru.
Haekkanir @ Marel og vaentingar um innfleedi & markad i kjolfar kaupa JBT @ Marel
vega einnig pungt. Pad er erfitt ad spa fyrir um frekari haekkanir Ut arid en eins og
lyst er hér ad ofan eru ytri peettir ad minnsta kosti ad stydja markadinn og fatt sem
bendir til pess ad hakkanir gangi eitthvad mikid til baka.

Erlendir markadir

Eftir miklar hakkanir & helstu erlendu hlutabréfavisitélum & fyrri helming arsins
hefur markadurinn einkennst af téluvert meira flokti fra midju sumri pegar fjarfestar
féru i meira meeli ad hafa ahyggjur af versnandi efnhagsastandi i bandarikjunum.
Vidbrogd sedlabanka sidan pa hafa hins vegar r6ad markadsadila og nu eru fleiri
greinendur ad buast vid mjukri lendingu, p.e.a.s. verdbdlga naist nidur i vidunandi
gildi an pess ad atvinnuleysi fari dr bondunum. Sedlabanki Bandarikjana laekkadi
styrivexti i geer i annad sinn, nd um 0,25%. Breski og seenski sedlabankinn laakkudu
lika styrivexti i geer og ljést ad samstillt vaxtaleekkunarferli mun stydja vid
efnahagslifid og eignaverd.

Forsetakosningar i Bandarikjunum hafa verid i algleymingi og peim fylgja alla jafna
toluverdar sveiflur 8 mérkudum. Markadir téku hressilega vid sér i vikunni pegar i ljos
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kom ad Trump bar sigur Ur bytum og hefur heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World)
nad nyjum hadum og er dvoxtun hennar rim 21% meeld i USD.

Pad er ljost ad kjosendur i staersta efnahagskerfi heims kusu breytingar og mikid af
bodudum adgerdum eru peim hlidhollar efnahagslifinu og hluthéfum (t.d.
skattaleekkanir) p6 adrar geti haft neikvaed ahrif a verdbodlgu og hagvoxt (t.d. auknir
tollar).

Vorsluadili Lifsvals
Vorsluadili Lifsvals 2, Lifsvals 3 og Lifsvals 4 er Kvika hf., kennitala 540502-2930,
Borgartuni 25, 105 Reykjavik.

Birting fjarfestingarstefnu
Lifsval birtir arlega uppfeerda fjarfestingarstefnu a vefsidu Lifsvals, www.lifsval.is


http://www.lifsval.is/
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Lifsval 1

Innldn dvoxtunarleidarinnar eru eingdngu i formi verdtryggda innlansreikninga.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 1. Leidin er
eingdngu i verdtryggdum innlanum. itarlegri tafla séreignarsparnadar Lifsvals 1 skv.
tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36. gr. laga nr. 129/1997 ma sja i viGauka
fiarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur MZBET@ Vikmork
Lausafé 100% 100%
Skuldabréf 0,0% 0,0%
Rikisskuldabréf 0% 0%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0%
Skuldabreéf lanastofnana 0% 0%
Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0%
Erlend skuldabréf 0% 0%
Blandadir skuldabréfasjodir 0% 0%
Hlutabréf 0,0% 0,0%
Innlend hlutabréf 0% 0%
Erlend hlutabréf 0% 0%
Samtals 100,0%
\Markmié um erlendar eignir | 0,0% | 0,0% |
Avoxtunarleidin  fjarfestir eingdéngu i innldnum i islenskum krénum hja

fijarmalafyrirtaekjum med starfsleyfi sem sparisjédir og vidskiptabankar & [slandi.
Heimilt er ad geyma eignir i innlanum i einum banka eda sparisjodi.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun bestu almennra innlansreikninga a hverjum tima. Avéxtunarleidin
byggir 4 peirri forsendu ad akjosanlegt sé ad stefna ad Oruggri
langtimadvoxtun med verdtryggdum innlanum.

b) Akvaedi um hamarksfjarfestingu i fjarmalagerningum og innldnum dtgefnum
af sama adila. A ekki vid.

c) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum. A ekki vid.

d) Héamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga. A ekki vid.

e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS). A ekki vid.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 6drum sjééum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra. A ekki vid.

g) Hamarksfjarfesting i sjédum innan sama rekstrarfélags. A ekki vid.
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Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. A ekki vid.

Vidmid um notkun afleida. Notkun afleida er ekki heimilud.

Hlutfall eigna i virkri styringu. A ekki vid.

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka. A ekki vid.

Markmid um hlutfall lausafjar. Avoxtunarleidin fjarfestir eingdngu i
verdtryggdum islenskum kronum. 100% af heildarmarkadsvirdi leidarinnar
eru i formiinnlana.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir eingdngu i islenskum kréonum.

Markmid um atvinnugreinaskiptingu eignasafns. A ekki vid.



>lifrual

liteyrissparnadur

Lifsval 2

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 2. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 2 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

Eignaflokkur MZQ;T'a Vikmork

Lausafé 2% 0-50%

Skuldabréf 80,0% 30-100%
Rikisskuldabréf 45% 15-75%
Fyrirteekjaskuldabréf 2% 0-20%
Skuldabréf lanastofnana 15% 0-30%
Skuldabréf sveitarfélaga 2% 0-20%
Erlend skuldabréf 6% 0-30%
Blandadir skuldabréfasjoadir 10% 0-50%

Hlutabréf 18,0% 0-20%
Innlend hlutabréf 12% 0-20%
Erlend hlutabréf 6% 0-20%

Samtals 100,0%

\Markmié um erlendar eignir | 12,0% | 0-50% |

Lifsval 2 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Ahersla er 16gd & varfernar fjarfestingar og er stefna leidarinnar ad
fjarfesta ad stérum hluta i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og
60rum traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa. Héfleg
heimild er til fjarfestingar i ahesettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en
hamarksfjarfesting leidarinnar i hlutabréfum og sjédum med aherslu a hlutabréf skal
takmarkast vid 20%.

Avoxtunarleidin hefur heimild til ad fjarfesta i hlutum eda hlutdeildarskirteinum
sj6da um sameiginlega fjarfestingarstefnu allt ad 40%.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki dkvordunartdku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun 4 morkudum og pau takifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa dheettu a eignaflokka sem hafa neikveeda fylgni og par med dhattuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgefilega er fylgst med aheettu dkvedna patta svo sem 34
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:
10



11

f)

g)

h)

i)

k)
1)

n)

>lifrual

liteyrissparnadur

Avéxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad &avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 66rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.
Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
fylgiskjali i vidauka.

Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% ad lausafé undanskildu.

Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-75%.

Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fijarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 12% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sérmarkmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjénustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf raedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting a innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
pbar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 3

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 3. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 3 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

. Markmid o
Eignaflokkur 2021 Vikmork
Lausafé 2% 0-50%
Skuldabréf 58,0% 20-100%

Rikisskuldabréf 33% 10-75%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0-20%

Skuldabréf lanastofnana 10% 0-30%

Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%

Erlend skuldabréf 5% 0-30%

Blandadir skuldabréfasjodir 10% 0-50%
Hiutabréf 40,0% 0-50%

Innlend hlutabréf 22% 0-50%

Erlend hlutabréf 18% 0-50%
Samtals 100,0%

\ Markmid um erlendar eignir | 23,0% | 0-50% |

Lifsval 3 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na 6ruggri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum haetti. Stefna leidarinnar er ad fjarfesta um
helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og 6drum
traustum innlendum skuldabréfum, auk innlana og skammtimabréfa.

Jafnframt hefur avoxtunarleidin heimild til ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtaekja
ad hamarki 50% af markadsvirdi leidarinnar @ hverjum tima. Heimilt er ad geyma
eignir i innlanum i einum banka eda sparisjodi.

Avoxtunarleidinni er heimilt ad fjarfesta i almennum verdbréfasjédum og
fijarfestingarsjédum sem hafa heimild til ad nota afleidur sem hluta af ahaettustyringu
og vorn, til ad draga ur dhaettu. Heimildirnar taka mid af reglum um afleidunotkun
verdbréfasjoda eins og hun er skilgreind i 16gum um verdbréfasjédi og
fijarfestingarsjodi. Afleidustodum skal avallt umbreytt i samsvarandi undirliggjandi
stodu i peim eignum sem felast i viokomandi afleidu og paer verda a 6llum timum ad
falla ad fjarfestingarstefnu viokomandi avoxtunarleidar.

Markmid vorsluadila er ad oll verdbréf avoxtunarleidarinnar séu seljanleg 8 markadi

med litlum fyrirvara og er pad mat vorsluadila ad petta dragi ur dheettu vegna
flutnings sjodfélaga til annarra vorsluadila og framtidargreidsluflaedis til sjoofélaga.
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Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til dhaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki akvordunartoku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir préun @ moérkudum og pau taekifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa aheaettu 4 eignaflokka sem hafa neikvaeda fylgni og par med dhaettuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgfilega er fylgst med aheettu akvedna patta svo sem 3@
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:

a) Avoxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

b) Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum atgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

¢) Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.

d) Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.

e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

f) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum udtgefnum af 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.

g) Hamarksfjarfesting i sjodum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera hzerri en
25%.

h) Hamarksfjarfesting i samtélu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sjd ma i
fylgiskjali i vidauka.

i) Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

j) Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

k) Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitolum i vidmidi.

[)  Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid 4 bilinu 0-50%.

m) Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fjarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 23% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sér markmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

n) Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisdbyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum & bord vid t.d. fjarmalapjonustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf reedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting & innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
bar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Lifsval 4

Virk styring i innldnum, rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfum.

Medfylgjandi tafla synir fjarfestingarstefnu séreignarsparnadar Lifsvals 4. itarlegri
tafla séreignarsparnadar Lifsvals 4 skv. tegundaflokkun 1. — 6. télulidar 36. gr. laga nr.
129/1997 ma sja i fylgiskjali i vidauka fjarfestingarstefnunnar.

. Markmid o
Eignaflokkur 2021 Vikmork
Lausafé 2% 0-50%
Skuldabréf 38,0% 20-100%

Rikisskuldabréf 22% 0-70%
Fyrirtekjaskuldabréf 0% 0-20%

Skuldabréf lanastofnana 6% 0-30%

Skuldabréf sveitarfélaga 0% 0-20%

Erlend skuldabréf 4% 0-30%

Blandadir skuldabréfasjodir 6% 0-40%
Hiutabréf 60,0% 0-70%

Innlend hlutabréf 35% 0-70%

Erlend hlutabréf 25% 0-50%
Samtals 100,0%

\ Markmid um erlendar eignir | 29,0% | 0-50% |

Lifsval 4 er avoxtunarleid sem hefur pad ad markmidi ad na gddri avoxtun til lengri
tima litid. Leidinni er styrt med virkum heetti. Stefna leidarinnar er ad fjarfesta
teepum helmingi leidarinnar i skuldabréfum, einkum islenskum rikisskuldabréfum og
60rum traustum innlendum skuldabréfum, auk innldna og skammtimabréfa. Heimild
er til fjarfestingar i ahezettusamari verdbréfum, s.s. hlutabréfum en hamarks-
fjarfesting leidarinnar i hlutabréfum og sj6dum med aherslu a hlutabréf skal
takmarkast vid 70%.

Markmid sjédsins er ad eignir hans séu avaxtadar med hlidsjéon af peim kjérum sem
best eru bodin a hverjum tima mead tilliti til avoxtunar og dhaettu.

Akvardanir um fjarfestingar eru teknar ad vel igrundudu mali og mida ad pvi ad
hamarka virdi eigna leidarinnar ad teknu tilliti til ahaettu. Oflug greiningarvinna liggur
ad baki dkvordunartdku um fjarfestingar. A vikulegum fundum fjarfestingarads er
farid yfir proun 4 morkudum og pau takifeeri sem til stadar eru. Fundirnir leida til
reglulegs endurmats a eignasamsetningu leidarinnar. Reynt er eftir fremsta megni ad
dreifa dheettu a eignaflokka sem hafa neikveeda fylgni og par med dhattuminni fyrir
safnid i heild. Gaumgeefilega er fylgst med aheettu adkvedna patta svo sem 3@
atvinnugreinar, gjaldmidla og eignaflokka.

Umfjollun um skilyrdi 9 gr. rg. 916/2009:
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Avéxtunarmarkmid leidarinnar midast vid ad &avoxtun sé ekki lakari en
avoxtun samanburdarvisitalna peirra eignaflokka sem leidin fjarfestir i.
Avéxtunarleidin byggir 4 peirri forsendu ad akjésanlegt sé ad stefna ad
Oruggri langtimadvoxtun med virkri styringu innlendra og erlendra
skuldabréfa og hlutabréfa. Ahaetta leidarinnar raedst af flokti verdbréfa &
markadi.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innldnum utgefnum af sama adila
skal ekki vera meiri en 20% af heildareignum leidarinnar.

Hamarksfjarfesting i fasteignatryggdum skuldabréfum skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutafé einstakra félaga skal ekki fara yfir 20%.
Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda
deild hans (UCITS) er 25%.

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af 66rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu eda deild peirra skal vera undir 20%.
Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal ekki vera haerri en
25%.

Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja eda fleiri tegundaflokka hafi vorsluadili
sett sér slikt markmid. Slikt markmid hefur ekki verid sett annad en sja ma i
toflunni hér ad ofan.

Heimild laga um notkun afleida verdur ekki nytt af dvoxtunarleidinni.

Hlutfall eigna i virkri styringu er 100% fyrir utan lausafé.

Markmid um medalliftima skuldabréfa raedst af visitélum i viomidi.

Markmid um hlutfall lausafjar. Hlutfall lausafjar getur verid a bilinu 0-50%.
Markmid um gjaldmidlasamsetningu eftir tegundaflokkun og i heild. Leidin
fijarfestir ad mestu i islenskum krénum en markmid leidarinnar er ad hafa
vaegi i verdbréfum skradum i erlendum gjaldmidlum i 29% af heildarverdmeeti
leidarinnar. Ekki hafa verid sett sérmarkmid vardandi gjaldmidlasamsetningu
einstakra tegundaflokka.

Atvinnugreinaskipting. Vardandi skuldabréf er stefnt ad fjarfestingu i
innlendum og erlendum skuldabréfum med rikisabyrgd en einnig traustum
sveitarfélogum og stodugum atvinnugreinum a bord vid t.d. fjarmalapjénustu
og fasteignarekstur. Hvad vardar erlend hlutabréf raedst atvinnugreina-
skipting af samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI AC). Atvinnugreina-
skipting a innlendum hlutabréfum reedst af markadsadsteedum hverju sinni
pbar sem akvednar atvinnugreinar eru valdar fremur en adrar.
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Vidauki — fylgiskjol FME
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Hér fyrir nedan eru fylgiskjol med fjarfestingarstefnu séreignaleida par sem
fiarfestingarstefna hverrar leidar byggir 4 tegundaflokkun 1. — 6. tolulidar 36 gr. laga
nr. 129/1997 og markmid um samsetningu eigna skv. formi FME.

Lifsval 1 — Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu

p . Vikmork  Vikmork A
Fjarfestingarstefna [ Vidmid
1. Eignaflokkur A. 25 — —
a. Fjarméalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast. 0% 0% 0%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibudarhtisnadis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 0% 0%
2. Eignaflokkur B. o e 100%
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjoour sveitarfélaga ohf. gefa Ut eda 0% 0% 0%
abyrgjast. 0 ° 0
b. Innlén vidskiptabanka og sparisj6da. 100% 100% 100%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
Utgefin i riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 25% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Feereyjum.

3. Eignaflokkur C. 0% 0% 0%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol Gtgefin af [anastofnunum og vétryggingafélogum,
ad undanskildum kréfum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 6&rum krofum. 0% 0% 0%
b. Hiutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt I6gum um verdbréfasjooi,
flarfestingarsj6di og fagfjarfestasjddi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & 16gum 0% 0% 0%
og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).
4. Eignaflokkur D. 2ot L L
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 0% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 0% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 0% 0%
a. Hlutabréf félaga. 0% 0% 0%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjéda um sameiginlega fjérfestingu. 0% 0% 0%
c. Fasteignir { adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
. - . 0% 0% 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjum.
6. Eignaflokkur F. i e =
a. Afleidur sem draga Ur aheettu sjodsins, enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitdlur, verobréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir flarmalagerningar, p6 ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals ——
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 0% 0%
4+5+6< 60% 0% 0% 0%
6<10% 0% 0% 0%

17



>lifrual

liteyrissparnadur
Lifsval 2 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu
p . Vikmork  Vikmork .
Fjarfestingarstefna (T A v Vidmid
1. Eignaflokkur A. 10% 95% 3%
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast. 10% 5% 45%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari vedhlutfall ekki umfram 75% af
markadsvirdi ibudarhtsnaedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. — e 555
a. Fjarmalagerningar sem sveitarféldg eda Lanasjodur sveitarfélaga ohf. gefa Ut eda
. . 0% 20% 2%
abyrgjast.
b. Innlén vidskiptabanka og sparisj6da. 0% 75% 2%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf
Utgefin 1 riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 25% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.
3. Eignaflokkur C. 0% 60% 15%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol Gtgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum,
ad undanskildum kréfum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 6&rum krofum. 0% 20% 0%
b. Hiutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkvaemt I6gum um verdbréfasjooi,
flarfestingarsjodi og fagfjarfestasjddi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & 16gum 0% 60% 15%
og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).
4. Eignaflokkur D. 2ot e 2
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 36%
a. Hlutabréf félaga. 0% 20% 4%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjérfestingu. 0% 60% 32%
c. Fasteignir { adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
. - . 0% 0% 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Faereyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga Ur &heettu sjodsins, enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitdlur, verobréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir flarmalagerningar, p6 ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals ot
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 51%
4+5+6< 60% 0% 80% 36%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 3 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu
-, . Vikmork  Vikmdrk A

Fjéarfestingarstefna lagmark  hamark Vidmid
1. Eignaflokkur A. et 22 33%
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa Ut eda abyrgjast. 10% 75% 33%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari veohlutfall ekki umfram 75% af ; ! .
markadsvirdi bidarhlsneedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. 0% 90% 2%
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjoour sveitarfélaga ohf. gefa (t eda

e 0% 20% 0%
abyrgjast.

b. Innlan vidskiptabanka og sparisjoda. 0% 50% 2%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf

Gtgefin 1 riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 20% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

3. Eignaflokkur C. 0% 60% 20%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél ttgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum,

ad undanskildum krofum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 68rum krofum. 0% 20% 0%

b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda samkveemt Idgum um verdbréfasjodi,
flarfestingarsjooi og fagfjarfestasjédi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & logum 0% 60% 20%
og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).

4. Eignaflokkur D. L — L
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 5%
a. Hlutabréf félaga. 0% 40% 10%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sj6da um sameiginlega fjérfestingu. 0% 60% 35%
c. Fasteignir i agildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki
. .. . 0% 0% 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Faereyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleidur sem draga Ur &heettu sjodsins, enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitolur, verobréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmidla.
b. Adrir flarmalagerningar, b6 ekki afleiour. 0% 0% 0%
Samtals Lol
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 65%
4+5+6< 60% 0% 80% 45%
6<10% 0% 0% 0%
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Lifsval 4 — fylgiskjal med fjarfestingarstefnu
-, . Vikmork  Vikmork A

Fjéarfestingarstefna lagmark  hamark Vidmid
1. Eignaflokkur A. - s i
a. Fjarmalagerningar sem adildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda
adildarriki Evropska efnahagssveedisins eda Feereyjar gefa (t eda abyrgjast. 0% 70% 22%
b. Skuldabréf tryggd med vedi i fasteign, enda fari veohlutfall ekki umfram 75% af ; ! .
markadsvirdi bidarhlsneedis eda 50% af markadsvirdi annarra fasteigna vid lanveitingu. 0% 20% 0%
2. Eignaflokkur B. e L 2
a. Fjarmalagerningar sem sveitarfélog eda Lanasjoour sveitarfélaga ohf. gefa (t eda

e 0% 20% 0%
abyrgjast.

b. Innlan vidskiptabanka og sparisjoda. 0% 50% 2%
¢. Skuldabréf samkveemt [6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf

Gtgefin 1 riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki stofnsamnings 0% 20% 0%
Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum.

3. Eignaflokkur C. L o e
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél ttgefin af lanastofnunum og vatryggingafélogum,

0% 20% 5%

ad undanskildum krofum sem um hefur verid samid ad viki fyrir 6llum 6drum kréfum.

b. Hiutir eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda samkveemt [6gum um verdbréfasjodi,
flarfestingarsjooi og fagfjarfestasjodi eda tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & l6gum 0% 60% 25%
0g stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS).

4. Eignaflokkur D. 0% 20% 0%
a. Skuldabréf og peningamarkadsskjél félaga. 0% 20% 0%
b. Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 5% 0%
5. Eignaflokkur E. 0% 60% 46%
a. Hlutabréf félaga. 0% 40% 20%
b. Hlutir eda hlutdeildarskirteini annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. 0% 60% 26%
c. Fasteignir i agildarriki Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD) eda adildarriki - - 0%
Evropska efnahagssveedisins eda Fareyjum.
6. Eignaflokkur F. 0% 0% 0%
a. Afleiour sem draga Ur aheettu sjoosins, enda sé viomio peirra fjarfestingarheimildir
samkveemt pessari grein, neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitdlur, vextir eda gengi erlendra 0% 0% 0%
gjaldmiola.
b. Adrir fjarmalagerningar, p6 ekki afleidur. 0% 0% 0%
Samtals 100%
Skordur
3+4+5+6<80% 0% 140% 76%
4+5+6< 60% 0% 80% 46%
6<10% 0% 0% 0%
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